
·综合 !""#年第 $期财会通讯

!""#年底，美国能源巨擘安然公司（ $%&’%()’&*）申请破产。
导致该公司破产的，主要是大量未入账的负债与损失（ 葛家澍 、

黄世忠，!""!）。在美国社会对安然事件还在震惊之时，又出现了
环球电讯、泰科、世界通讯等大公司的丑闻，这一系列事件完全动

摇了投资者的信心。贝尔斯登（ +,-&(./,-&%0）的会计分析师麦康奈
尔说：“ 由于这些事情的发生，投资者正经历一场信心危机，这种

危机是我从来没有见过的，投资者对于一些基本的东西（ 如财务

报表的准确性）的信心已受到侵蚀”。据著名信贷评级机构1,200(
3-/2%40(对美国5666家上市公司进行研究指出，多达三分之一的美
国上市公司可能有篡改其盈利报告之嫌。这一消息的公布，使投

资者对华尔街完全失去了信心。

而随着资本市场的不断发展，截至!667年8月美国共有基金
（ 9:/:-;<=:%>0<是一种投资公司，其不断发行新股票且一经要求即
可买回现存股票，并用其资金投资于其他公司的多种证券上）资

产估计达到5万亿美元。美国退休基金资产截至!66!年底达到#6?!
万亿美元，其中共有基金达!@#万亿美元。可以说作为经济生活
“ 晴雨表”的股票市场关系到美国社会各个层面。投资者缺乏信

心会产生许多负面效应：首先是公司资本成本上升。如果投资者

觉得他们无法相信用来作出投资决策的信息的准确性，就会要求

更高的投资回报率作为补偿。此外，自由市场是建立在自由、公平

传播信息的基础之上，投资者在利用这些信息作出财务决策时可

以相信其准确性，而如果没有这种准确性和信任感，自由市场就

不复存在了。为了应对美国资本市场的信用危机，美国注册会计

师协会（ AB)CA）于!DD!年#!月成立了改进企业报告特别委员会，
提出改进财务报告的质量与透明度是重建投资者信心和保护资

本市场的重要进程之一。而这一举措也反映了AB)CA对广大投资
者、债权人、证券分析师、管理人员期望高质量和高透明度会计信

息强烈呼声的积极回应。

改进的企业报告建立在现代会计体系之上，它适合于私营和

国有企业，适合于工业或服务业企业，它提出了披露更加清晰和

更丰富信息的报告框架和指导方针。它强调关键的业绩衡量指标

和披露公司独特的战略、计划、机会和风险。由于许多衡量企业效

绩的非财务信息对于决策行为是非常重要的，例如公司的发展战

略、市场份额和发展、产品的创新、雇员的流动性、顾客的忠诚度

等等，因此，许多成功的企业家运用这些非财务指标进行经营管

理，而从现行的财务报告中，外部投资者是无从获知这些信息的，

这无疑不利于投资决策。而改进的企业报告融合了这类业绩衡量

指标的报告框架。这一报告体系使得企业业绩的披露信息更为丰

富，从而投资者能够得到更多的信息以据此作出更好地决策。改

进企业报告使得投资人能够对投资机会有更丰富的理解和评估，

同时清楚地认识到现代企业复杂的经营风险以及盈余和现金流

量的质量。在改进企业报告框架内，公司要把短期行为和长期发

展战略联系起来进行效绩评价。投资者也会更加青睐于那些披露

高质量和高透明度财务报告的可靠企业。投资者和企业共同分享

对于经营风险、发展机会、发展战略和计划的这些信息，使得投资

人和经营者能够共同着眼于长期发展战略而不是短期行为。从长

远来看，全面执行改进企业报告能够重建投资者的信心从而维护

资本市场长期稳定、健康的发展。具体说来，改进企业报告能使投

资者和债权人减少错误分配资本的可能性，更好地理解企业的经

营状况；能使企业和管理当局降低债权和股权融资成本。根据

!DD!年#D月盈余质量市场定价（ EF,<9-&G,/<C&2H2%4<’=<$-&%2%40<
I:-;2/J<）的估算结果，相对与最差盈余质量的公司，使用改进企
业报告后，平均债权融资成本将减少8"至KL"个基本点（ +-020<
*’2%/0），而平均权益融资成本则将减少KM"至7""个基本点（ +-020<
*’2%/0）。纽约大学+-&:HF<N,O教授对MD家生物科技企业的研究表
明：信息披露程度越低的企业有更高的资本成本和更强的股价波

动性，这也再次证明了好的信息披露有益于企业。在宏观经济方

面，基于国内资本市场的稳定发展，国际竞争力无疑将大大提升，

而由于更低的风险，将吸引更多国外的投资。

改进财务报告包括系统的可靠性（ .J0/,PQ3,;2-R2;2/J）、公司
的责任（ )’&*’&-/,<AHH’:%/-R2;2/J）、财务和非财务指标评估（ S2T
%-%H2-;(-%>(U’%VS2%-%H2-;<9,-0:&,0）、可理解性的披露（ :%>,&V
0/-%>-R;,<W20H;’0:&,0）、信息的传播（ B%=’&P-/2’%<W200,P2%-/2’%），这
五个要素共同组成了改进财务报告概念框架的三个层次。

第一层次，技术即信息的传播，主要由可扩展企业报告语言

（ X+3N）完成。X+3N是X9N关于企业报告的一个分支，为企业编
报各种格式的财务报表提供标准化方法，使分析与交换公司财务报

表及其他信息更为简易与可靠。X9N是YE9N（ YJ*,&<E,Z/<9-&G:*<
N-%4:-4,，超文本标记语言）的下一代标记语言，是一种自我描述、
可扩展的、标准化的交换数据方法。X+3N能赋予数据确切的元数
据（ 9,/->-/-）；快速、精确地搜索信息；无需重复键入数据；向下
挖掘功能（ W&2;;VW’[%）；可扩展标记等等。
第二层次，商业信息即财务和非财务指标评估，主要由价值

评估报告协会（ EF,<\-;:,<9,-0:&,P,%/<3,*’&/2%4<)’;;-R’&-/2O,）和
标准制定机构完成。价值评估报告协会向注册会计师提供服务，

帮助会计师定义不同行业特有的财务和非财务指标，使投资者更
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好地理解不同企业的财务状况。会计职业界也认为效绩评价将使

不同规模的各种形式的企业获益。但是，在现实中，许多企业因为

缺乏技术手段不能恰当地评估效绩。在美国，注册会计师协会成

立了效绩评价组织（ !"#$%#&’()"*+,"-）帮助会计师和公司理解评
估的标准和方法。下一步需要的是使用和公司总账联系在一起的

./01数据元素，在线实时报告公司的效绩评价情况。
第三个层次，基础概念即余下的三个要素，包括可理解性的

披露、系统可靠性、公司责任。美国注册会计师协会与联邦准则委

员会共同致力于提高可理解性的财务报表披露。相关的立项包括

现在未包括在财务报表中的无形资产如商标、知识产权、客户目

录（ 2345%&"#*1,454）、特许权协议、专项技术等。
虽然传统财务报告有诸多缺陷，但就目前而言，定期和以历

史成本为基础的财务报告还是资本市场上的基石。然而，这些资

料通常到使用者手里时，至少反映的是67天或更长时间以前公司
的情况，因而非常不利于实时决策。此外，不同投资者、政府监管

机构等一系列报表使用人的需求是不同的。客户希望按需定制电

子报告，这种电子报告有向下挖掘功能（ 8#,99:8%-(）也就是说信
息使用者可以在找到所需的信息时，能进一步追踪找到数据的最

初来源及与该信息有关的资料。在线和实时披露财务信息是必要

的并且也是一种必然的趋势。会计职业有责任率先了解、认识这种

改进，并且协调报表编制人员和报表使用人员共同接受这种新的

报告模式。

注册会计师为了完成其保护公共利益的职责，也必须改变传

统的审计服务模式，注册会计师将服务于这种按需传递的可靠、内

容丰富的改进企业报告中的信息。过去的审计服务都是对于事后

事项进行审计的，这样不利于决策行为，如果会计师能够对在线、

实时的信息进行鉴证服务，那么这种服务的价值将会大得多。这意

味着会计师的审计地位将大大增强，因为注册会计师在资本市场

中保护社会公众利益的地位将极大提升。

（ 编辑 欧阳万萍）

一、;<=>制定金融工具会计准则的历程
?@AA年;<B2和加拿大注册会计师协会（ 2;2<）一起着手计划

制定一项有效金融工具确认、计量和披露的综合性会计准则，这

就是?@@C年颁布的;<BD*6E《 金融工具：披露和列报》和?@@A年的
;<=**6@《 金融工具：确认和计量》（ EFFF年修订，EFF6年再次修
订）。这两个准则在正式颁布之前，都是先发布征求意见稿，然后

再出台正式的准则和准则修订稿。从?@AA年至今，;<=2在金融工
具会计准则的制定上，可以分为三个阶段。具体而言：

第一阶段：?@AA年%?@@C年。?@AA年C月，作为;<=2成员之一的
GH28召开了一次讨论会，提议设立一个新的国际性金融工具会
计准则来满足金融发展和创新的需要。;<=2在与加拿大特许会计
师协会（ 2;2<）合作制定金融工具会计准则项目中，专门成立了
一个“ 金融工具项目指导委员会”（ =2I;），成员包括主要西方发
展国家的代表，并由该组织负责金融工具会计处理的研究工作。

;<B2的初衷是制定一个综合性的金融工具会计准则，为此先后发
布了两份征求意见稿H8DDJF和H8DDJA（ 取代H8DDJF），在H8DDJA中，
虽然对金融工具的确认和计量等敏感问题采取了回避的态度，但

该征求意见稿仍然遭到广泛的批评，所以，;<B2采取了先易后难
的做法，即先制定有关金融工具披露的准则，因此，?@@C年，;<B2
先颁布了;<BDD6E《 金融工具：披露和列报》。;<BDD6E的出台，标志
着;<B2金融工具会计准则制定工作的第一阶段完成。
第二阶段：?@@C年%?@@A年。?@@C年K月，;<B2与证券委员会国

际组织（ ;GB2G）达成协议，由前者完成一套被;GB2G认可的、用

于全球资本市场跨国融资和上市的核心国际会计准则。这些核心

准则当然包括金融工具会计（ 确认和计量）准则，所以，仅有金融

工具的披露准则是不够的。?@@K年6月，;<B2和2;2<联合发布了
《 金融资产和金融负债的会计处理》讨论稿公开征求意见。由于

在公允价值会计（ 该讨论稿中建议对所有金融资产和负债都以公

允价值进行计量） 和未实现损益的处理上存在很大分歧，;<B2考
虑到在?@@A年末将该讨论稿正式纳入核心准则中存在较大难度，
因此，决定先在现实可行的基础上制定一份暂时的准则———《 金

融工具：确认和计量（ 暂行准则）》作为权宜之计。期间，H8DDLE是
作为;<BDD6@（ ?@@A）的基础而发布的；EFFF年L月，;<B2有发布H8DD
LL，对;<BDD6@（ ?@@A）作了五处修订后M这五处修改为：（ ?）交易日
或结算日会计的运用；（ E） 出借方对所收担保品的确认；（ 6）减
值确认；（ J） 临时性权益投资；（ C） 对套期交易的披露N;<BDD6@
（ EFFF）方正式发布。总体而言，这份准则所反映的是一种混合计
量模式，即某些金融资产和金融负债是以公允价值计量，某些则

以成本或摊余成本计量，不同的计量模式取决于实体持有金融工

具的目的。对金融工具按混合模式进行计量显然不是;<B2的追求
目标，由此，金融工具准则的制定进入了第三阶段。

第三阶段：?@@A年至今。?@@K年，有;<B2参加的由?6国准则制
定机构共同发起成立了“ 金融工具项目国际联合组”（ 简称“ 联

合工作组”OPQ），OPQ计划在?@@K年;<B2和2;2<联合发布的综
合讨论稿《 金融资产和金融负债的会计处理》的基础上，于EFFF
年发布金融工具综合准则。EFFF年?E月，OPQ发布了一份准则草案
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